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Politik for ansvarlige investeringer og beeredygtighedsrisici

Formal

Politik for ansvarlige investeringer og baeredygtighedsrisici beskriver, hvordan Lan & Spar
forholder sig til og arbejder med ansvarlig og baeredygtig investering, og hvordan banken
integrerer beeredygtighedsrisici i investeringsbeslutninger og i investeringsradgivning om
finansielle produkter.

Politikken gaelder for:

Investeringer der indgar i bankens egenproducerede produkter, investeringsprodukter
banken har indgaet distributionsaftaler om, investeringer, som indgéar i forvaltede
investeringsmandater og bankens egne investeringer uden for handelsbeholdningen.

Politikken gaelder ikke for produkter, som kunden kaber som execution only.

Bankens nuvaerende egenproducerede investeringsprodukter udbydes via et samarbejde
med to Investeringsforeninger: Lan & Spar Invest og Gudme Raaschou Invest. Disse
investeringsforeninger administreres af Invest Administration A/S, som desuden har en
aftale med Lan & Spars kapitalforvaltning, Gudme Raaschou Asset Management, herefter
Gudme Raaschou, om radgivning og investeringsforvaltning. Bankens investering af egne
midler varetages af afdelingen Markets, mens forvaltede investeringer varetagers af Gudme
Raaschou.

Politikken understagtter Lan & Spars generelle holdning til og arbejde med baeredygtighed. |
Lan & Spar gnsker vi at drive en bank, der optraeder ansvarligt og fremmer baeredygtighed i
overensstemmelse med vores identitet og vaerdier samt under hensyntagen til kunder,
medarbejdere og vores ejere. Banken gnsker at fremme investeringer med sociale,
miljgmaessige og gode ledelsesmaessige karakteristika og samtidig - inden for sine
risikorammer - at skabe et godt afkast.

Politikken godkendes af bankens bestyrelse arligt og er senest godkendt d.15. december
2025. Den geeldende Politik for ansvarlig og bzeredygtig investering offentligggres pa vores
hjemmeside, www.Isb.dk

Normbaseret screening

Banken gnsker ikke, at investeringer, som er omfattet at denne politik, foretages i selskaber,
som bevidst og fortlabende har alvorlige overtraedelser af internationale normer eller
konventioner eller mistanke herom. Det gaelder fx FN Global Compact principperne vedr.
klima, miljg, menneskerettigheder og anti-korruption, rettigheder fastlagt af International
Labour Organisation (ILO) og OECD'’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder.


http://www.lsb.dk/
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Der foretages regelmaessigt og mindst en gang arligt en normbaseret screening for brud pa
ovenstaende normer af investeringer i egenproducerede produkter, investeringsprodukter
banken har indgaet distributionsaftaler om og bankens egne investeringer uden for
handelsbeholdningen.

Til forvaltede investeringsmandater benyttes ogsa bankens eget producerede
investeringsprodukter, som saledes er omfattet af normscreening.

Banken har grundlaeggende to hovedtilgange, nar et selskab saettes i forbindelse med et
brud eller mistanke om brud pa internationale normer og konventioner: dialog og
eksklusion. Laes mere om dette under afsnit om 'Aktivt ejerskab’.

Aktivitetsbaseret screening og eksklusion

Banken gnsker ikke, at investeringer, som er omfattet at denne politik foretages inden for en
raekke specifikke sektorer, da de enten er i strid med internationale konventioner eller
vurderes at have vaesentlige, negative samfundsmaessige konsekvenser. Banken gnsker at
ekskluderes selskaber eller produkter med mere end 5 % af deres omsaetning fra fglgende
sektorer:

e Kontroversielle vaben, herunder klyngevaben, landminer, kemiske vaben,
biologiske vaben og atomvaben. Disse typer vaben er kendt for deres alvorlige
menneskelige og miljgmaessige konsekvenser, og banken undlader derfor at
investere i virksomheder involveret i deres produktion.

e Produktion af tobak. Banken undgér investering i tobaksproducenter pa grund af
de sundhedsmaessigt skadelige virkninger af tobaksforbrug.

e Hasardspil. Investeringer i virksomheder inden for hasardspil undgas pa grund af
bekymringer omkring afhaengighed og sociale konsekvenser af spil.

e Pornografi. Banken ekskluderer investeringer i virksomheder, der producerer
pornografi.

e Fossile breendstoffer. Banken undlader at investere i virksomheder, der er
involveret i produktion, raffinering, opbevaring eller udvinding af fossile
braendstoffer som kul, olie, tjaeresand pa grund af deres betydelige negative
miljgpavirkning og bidrag til klimaforandringer.

Aktiviteter i kontroversielle vaben ekskluderes dog som helhed uden en fastlagt
teerskelveerdi. Virksomheder eller udstedere, der er underleverandgrer til de udelukkede
virksomheder eller udstedere, f.eks. transportgrer, indgar ikke i eksklusionen, forudsat de
ikke er omfattet af en anden aktivitet, der ekskluderes.

Invest Administration A/S varetager den aktivitetsbaserede screening af investeringer, som
indgar i bankens egenproducerede produkter, og den foretages labende og mindst en gang
arligt.
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Aktivt ejerskab

Hvis et selskab ikke opfylder bankens udveelgelseskriterier, fx hvis et selskab saettes i
forbindelse med et brud eller mistanke om brud pa internationale normer og konventioner,
vil det blive vurderet, om investeringen bgr afvikles eller om en dialog er hensigtsmaessig.
Hvis der indledes en dialog, foretages en vurdering af, om selskabets svar og fremdrift er
tilfredsstillende og berettiger til, at investeringen fastholdes, eller om investeringen skal
fraseelges.

Laes mere om bankens tilgang til aktivt ejerskab i Politik for aktivt ejerskab, som er
godkendt af bankens bestyrelse og forvaltes af Gudme Raaschou.
https:/www.gr.dk/da/ansvarlige-investeringer/aktivt-ejerskab

Saerligt for statsobligationer

Lan & Spar gnsker ikke investeringer i statsobligationer i lande, der er underlagt
handelsblokader, sanktioner eller restriktioner vedtaget af FN eller EU, som Danmark har
tiltradt. Desuden gnsker vi seerlig opmaerksomhed pa investering udstedt af emerging
markets-lande, da disse lande kan have seerlige risici for overtraedelse af eksempelvis
menneskerettigheder eller korruption.

Positivt tilvalg

For at understgtte en baeredygtig omstilling af samfundet, bidrage til at reducere
klimaaendringer og samtidig sikre langsigtet afkast, er der truffet en raekke valg. Nar Gudme
Raaschou investerer i globale aktier, tages udgangspunkt i de selskaber, der har den hgjeste
ESG-score baseret pa scoring foretaget af internationalt anerkendte analysebureauer. Inden
for hver sektor tages der udgangspunkt i de 10% mest beeredygtige selskaber, der indgar i
investeringsuniverset.

Integrering af baeredygtighedsrisici

| medfgr af forordning (EU) 2019/2088 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (SFDR) artikel 3 er banken forpligtet til at
offentligggre sine politikker om integrering af baeredygtighedsrisici. Formalet med
offentliggarelse er at gge gennemsigtigheden og informere bankens kunder om, hvordan
banken integrerer relevante baeredygtighedsrisici i henholdsvis
investeringsbeslutningsprocesser og i bankens investeringsradgivning.

Baeredygtighedsrisici skal forstds som en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig
begivenhed eller omstaendighed, som kan have faktisk eller potentiel veesentlig negativ
indvirkning pa investeringens veerdi, hvis den opstar, jf. artikel 2, nr. 22 i SFDR. Risiciene
skal udgare materielle baeredygtighedsrisici, som er relevante og vaesentlige i forhold til
vaerdiansaettelsen af investeringen, hvorfor risiciene varierer fra sektor til sektor.



Lan & Spar

Baeredygtighedsrisiciene skal sammenholdes med de gvrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen - eksempelvis afkastforventninger, investeringsrisici eller
omkostninger.

Investeringsbeslutningsprocesser

Baeredygtighedshensyn er i investeringsstrategien operationaliseret ud fra tre parametre,
der sammenfatter de respektive grupper af baeredygtighedsrisici, og som betegnes ESG:

. E (environmental, dvs. hensyn til klima og milja etc.)
. S (social, dvs. hensyn til menneske- og arbejdstagerrettigheder etc.)
. G (governance, dvs. hensyn til god og ordentlig virksomhedsledelse etc.)

Risiciene varierer fra sektor til sektor, og risiciene kan have negativ indvirkning pa veerdien
af investeringer. Baredygtighedsrisici identificeres og handteres i de konkrete
investeringsteam. Der tages udgangspunkt i vaerktgjer og data fra eksterne
dataleverandgarer, herunder en ESG Risk Rating. | tillaeg hertil anvendes avrige analysekilder,
og det vurderes endvidere, at vores arbejde med normbaseret og aktivitetsbaseret
screening og aktivt ejerskab er medvirkende til at reducere beeredygtighedsrisici. Hvordan
baeredygtighedsrisici konkret integreres i investeringsprocesserne, varierer pa tveers af
aktivklasser. Vedrgrende investeringer i de produkter, som vi anbefaler til kunderne, er
oplysninger beskrevet i investeringernes prospekt eller investoroplysninger samt i deres
politik for baeredygtighed og samfundsansvar.

Investeringsradgivning

Formalet med investeringsradgivningen er bl.a. at sikre, at kunden traeffer oplyste valg. En
baeredygtighedsrisiko kan pavirke en investering negativt, og det er derfor naturligt at
integrere baeredygtighedsrisici i vores investeringsradgivning. Derfor tilstraeber vi at
inddrage baeredygtighedsrelaterede forhold i investeringsradgivningen, herunder potentielle
negative pavirkninger af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold. Vi afklarer
ligeledes kundernes ESG-profil og tilrettelaegger vores anbefalinger sa de er afstemt med
kundens profil. Vores integration af baeredygtighedsrisici i investeringsradgivning om
finansielle produkter kan variere pa tvaers af investeringsprodukttype. Og det sker ikke
ngdvendigvis i alle radgivningssituationer, f.eks. ved produkter med begraenset tilgeengelig
information, eller hvor baeredygtighed ikke er relevant for produktets karakter.
Beaeredygtighedsrisici er integreret i den bagvedliggende investeringsproces for de
investeringsprodukter, som vi anbefaler til vores kunder - jf. ovenstaende afsnit.
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Udgavelse af politikken

Banken tilstreeber gennem opfglgning og dialog at sikre, at investeringerne i
egenproducerede produkter opfylder bankens krav og kriterier. Det sker ved at sikre, at de
investeringsforeninger der indgar i egenproducerede produkter, har en politik, som eri
overensstemmelse med bankens egen. Det sker ogsa ved, at vi sikrer, at der foretages en
monitorering af, at politikken efterleves i investeringsprocessen. Banken tilstraeber ligeledes,
at investeringer i produkter, som banken formidler gennem andre distributionsaftaler, lever
op til vores kriterier. Det sker gennem en arlig opfalgning og dialog med
samarbejdspartnere. Bankens ESG-team er ansvarlig for ovenstaende processer.

Til forvaltede investeringsmandater investeres ogsa i fonde, i obligationer og i
enkeltstdende selskaber. Her tilstraeber vi at vaelge fonde savel som enkeltstdende
selskaber, der opfylder krav og kriterier i politikken.

Andringer

Der er i december 2025 foretaget en gennemskrivning af politikken bl.a. med en
praecisering af, hvilke investerings, der er omfattet og hvordan politikken udaves.
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